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2.1 Huidig klimaat in de overnamemarkt

Overnamemarkt
beleeft boerenjaar

Bron: De Tijd, 31 december 2021

De Belgische overnamemarkt
veerde na een stevige dip in
2020 fors op. Er werden voor
30 miljard euro deals beklon-

ken, de helft meer dan het jaar

voordien. Van een vertraging
lijkt geen sprake.

Topjaar voor fusies
en overnames in Europa

2021 was een grand eru voor fusies
en overnames in Europa. De waarde
van alle hangende en algeronde
deals bedraagt 1.800 miljard dellar
(1.600 miljard euro), bedijferde de
nieuwsdienst Bloomberg. Dat is bij-
na het dubbele van in een doorsnee
jaar en het hoogste cijler sinds 2007,
Het VK nam een derde van de deals
voor zijn rekening. Er wordt verwe-

zen naar de gedaalde waarderingen
door de brexit en de impact daarvan
op de aanvoerketens,

2022 kan nog beter worden. De
strategen van Citi voorspellen nog
eens 15 procent groei. Morgan Stan-
ley wijst erop dat linanciéle partijen
meer dan goo miljard dollar aan
munitie klaarhouden voor poten-
tiéle deals en geld blijven ophalen.

Bron- De Tijd, 15 december 2021
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OVERNAMEMARKT
VEERT FORS OP NA CORONADIP

Totale waarde Belgische overnames,

in miljard €* +5u%

30

20

o

*  Deals met een Belgische Koper, verkoper of doelwit

** Exclusief overname SABMiller door AB InBev

Bron: De Tijd, 31 december 2021

DE ESSENTIE

» De Belgische overname-
markt krabbelde recht
na een stevige terugval in
2020. Hetzelfde gebeurde
internationaal.

> Erwaren voor zo'n
30 miljard euro transacties
met een Belgische koper,
verkoper of doelwit.

> De grootste Belgische deal
van het jaar is de overname
van de producent van alu-
miniumprofielen Corialis
door het investeringsfonds
Astorg. Het prijskaartje:
1,6 miljard euro.

Bron: De Tijd, 21 december 2021

GROOTSTE
BELGISCHE DEALS IN 2021

Van 1 januari tot ind december 2021

* Koper/investeerder Badrag
= Doelwit in miljoen €
= Cortalts 1.600°
: %mn min é&n aandeel) 1.350
e % Hnbrands 1183
* TVH! Parts (0% A1/
: ::Icﬂ'elsenbanh EAD I-Ul5
b erorgy 8I0’
i 800

* Thermo Fischer Scientific
« Henogen (Novasep) n5

* Silver Lake
» Euroclear (9.85%) 709

* Carpenter
= Divisie Engin. Foams Recticel 556

* schatting
* boksngon Cobopa on sofina

Bron: De Tl

Bron: De Tijd, 31 december 2021
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2.2 Overnamemarkt 2022

= Drivers

* generatiewissel

lage rente

zeer liquide markt

schaalvergroting en internationalisering

consolidatie



3.1 Overname met klassieke structuur

Internal

Aanwending

Bronnen

Aandelenprijs

Transactiekost

Totaal

100%

100%

Eigen inbreng

Bankfinanciering

Totaal

30%

70%

100%
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3.2 Overname met financieringsmix

Aanwending

Bronnen

Aandelenprijs 100%|Eigen inbreng en/of 30%
Achtergestelde lening
Betalingsuitstel verkoper
Overheidslening

Transactiekost Bankfinanciering 70%

Totaal 100% |Totaal 100%




3.3
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Wat wordt verstaan onder eigen
inbreng ?

- Cash / inbreng aandelen
«  Win/win lening
- Volledig achtergestelde lening verkoper (vendor loan)

- Achtergestelde lening risicokapitaalverschaffer (PMV,
Finance Brussels)

- FFF (Business Angels, Private Equity, Crowd)
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3.4 Parameters inzake bepaling hoogte
eigen inbreng

Prijs : betaalde multiple EBITDA / intrinsieke waarde
+  Goodwill

« Activiteit/sector

- Ervaring/affiniteit overnemers

+ Hoogte financiéle schuldgraad

- Beschikbare cashflows / terugbetaalcapaciteit
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4. Welke instrumenten biedt overheid
aan?

Leningen en waarborgen

= Brussels Hoofdstedelijk Gewest (Onze
financieringsoplossingen - finance&invest.brussels)

Brussels Waarborgfonds

Finance Brussels

= Vlaanderen (Leningen | PMV)

PMV Cofinanciering — achtergestelde lening
Win Win Lening

PMV 2e waarborgregeling


https://www.finance.brussels/nl/onze-financieringsoplossingen/#start-ups
https://www.pmv.eu/nl/financiering-voor-ondernemers/leningen
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Conclusie

- Elke overname is maatwerk
« Elk dossier is case by case te evalueren en te structureren

- Steeds rekening houdende met toekomstige groei- en
financieringsbehoeften

- Laat u tijdig adviseren door externe adviseurs zoals :

«  Overnamemarkt/1819 Brussels - PMV / Finance Brussels
« Uw accountant

Kom zeker eens praten met KBC !

10 KBC



Samen uit,

samen thuis

11 KBC
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